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Obiettivo d'Investimento

Il fondo ha l'obiettivo di offrire ritorni positivi con una
volatilità medio/alta identificando ed analizzando trend
secolari riguardanti cicli produttivi, sviluppi economici o
specifici paesi.

Security Type

Shares 89.32%

Cash 10.68%

Statistiche

Rendimenti

1 Mese -5.25%

Da Inizio Anno -18.77%

1 Anno -15.13%

Dal Lancio 4.29%

Volatilità

1 Mese 17%

Da Inizio Anno 25.2%

1 Anno 23.2%

Dal Lancio 15.3%

Sharpe Ratio

1 Mese n.s.

Da Inizio Anno n.s.

1 Anno n.s.

Dal Lancio 0.28

Analisi Portafoglio
Numero di Titoli 67

% Small Cap (<6 Bn.) 33%

% Mid Cap (6-14 Bn.) 6%

% Large Cap (>14 Bn.) 61%

Alpha 1y (Ex ante) 0.04

Beta 1y (Ex Ante) 0.90

Dividend Yield 2.56%

P/E 22

Barometro di Rischio 6/7

Monthly Performance

EUR GEN FEB MAR APR MAG GIU LUG AGO SET OTT NOV DIC TOT

2015 12.49 6.85 2.77 0.90 1.90 -0.52 2.95 -2.46 -3.63 4.41 3.67 -3.20 28.12

2016 -8.05 -2.25 5.47 -0.69 0.98 -5.12 1.87 -0.05 0.93 -0.99 -0.23 3.59 -5.16

2017 -0.76 1.38 4.33 2.83 1.63 -2.55 -0.68 -1.03 3.75 1.89 -3.46 1.35 8.70

2018 0.61 -3.17 -0.82 2.17 0.29 0.43 0.79 -1.36 -1.64 -5.67 -0.58 -5.37 -13.72

2019 4.49 1.30 -0.18 2.15 -4.69 3.70 -2.39 -2.51 2.61 3.52 0.51 3.95 12.66

2020 -2.20 -7.83 -14.91 6.48 1.90 4.26 -1.85 2.94 -2.22 -5.25 -18.77
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Manager's Comment

Il mese di ottobre è stato caratterizzato da un ritorno negativo per i principali listini europei. Il fondo ha mantenuto nel corso del mese

un’ampia diversificazione con 67 titoli in portafoglio, in linea rispetto al mese precendente. Il fondo ha continuato una fase di

graduale rotazione settoriale verso settori ciclici (industriale, oil&gas e costruzioni) e contestuale riduzione di posizioni in settori

difensivi, accompagnata da una preferenza per il segmento large cap rispetto al segmento small cap. La liquidità in portafoglio è

stata mantenuta intorno all’11%, in linea rispetto al mese precedente. Il beta del portafoglio è salito allo 0.9. Il “tech” continua ad

essere il principale settore del fondo seguito dal settore industriale al 13.7%, complice una graduale riduzione del settore health

care. Nel corso del mese il segmento small cap ha sperimentato un’ulteriore riduzione di alcune tra le posizioni più rilevanti del fondo

in seguito alle prese di profitto. Midsona e Zeiss sono uscite dalla top ten holding. A livello di trend secolare, “big data analytics” al

25% e “clean tech solutions” al 17% sono le tematiche con il maggior peso in portafoglio. Il peso dei primi dieci titoli in portafoglio

risulta stabile al 29%.

Country Allocation (of the invested portfolio)

DE 21.12%

FR 18.75%

IT 12.83%

GB 10.80%

ES 8.69%
Altro 27.81%

Industry Allocation (of the invested portfolio)

0 10 20 300

Technology  18.94%

Industrial Goods & Services  13.66%

Health Care  11.79%

Construction & Materials  10.35%

Personal & Household Goods  8.06%

Oil & Gas  4.91%

Banks  4.08%

Chemicals  3.67%

Other  24.53%

Top 10 Holdings %

Tas Tecnologia Avanzata 4.42

Hochtief Ag 3.55

Tkh Group Nv-dutch Cert 3.46

Prosus Nv 3.02

Prismi Spa 2.79

Fresenius Se & Co Kgaa 2.51

Elmos Semiconductor Ag 2.49

Huhtamaki Oyj 2.30

Acciona Sa 2.17

Safran Sa 2.16

Total 28.87

Strategy Allocation
BIG DATA ANALYTICS 25.21%

CLEAN TECH SOLUTIONS 16.76%

URBANIZATION 13.14%

SILVER ECONOMY 10.16%

ROBOTICS & AUTOMATION 7.84%

SUSTAINABLE AGRO FOOD 6.40%

BIOTECHNOLOGY 6.27%

SMART MOBILITY 3.54%

INFORMAZIONI IMPORTANTI Questo documento è destinato esclusivamente a investitori professionali/qualificati. Il presente documento è pubblicato da Tendercapital Ltd con finalità di comunicazione commerciale e promozionale e non costituisce un'offerta o una raccomandazione di acquisto o
di vendita di un qualsiasi fondo. Prima di decidere l'investimento, si invita a prendere visione del prospetto e prendere nota dei fattori di rischio. Il prospetto Umbrella, prospetti dei fondi e i relativi KIIDs semplificati sono disponibili sul sito web www.tendercapital.com. I dati finanziari e sui risultati
riportati nel presente documento concernono unicamente il passato. Qualsiasi riferimento a performance, prezzi, tassi di interesse, corsi di cambio e altri dati passati ivi contenuti non deve essere interpretato come una garanzia di performance, prezzi, tassi di interesse, corsi di cambio e altri dati
futuri. Il presente documento non può essere riprodotto (in tutto o in parte), trasmesso, modificato o utilizzato a fini pubblici o commerciali senza la previa autorizzazione scritta di Tendercapital Ltd. Tendercapital Ltd - Tutti i diritti sono riservati

created by guardian software - www.swiss-rev.com - ref: 30.10


