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BAROMETRO

MAPPA DELLA GESTIONE ITALIANA

GESTIONI DI PORTA-  GESTIONIDIPORTAFO-
SOCIETA PAT. GESTITO FONDIAPERTI FOGLIO RETAIL GLIO ISTITUZIONALI RACCOLTA NETTA

GRUPPO GENERALI 439751 86204 444 349106 2104
253283 143134 10479 99669 413
16711 69.090 1558 96.463 51
POSTE ITALIANE 96102 2417 93.686 &
FIDEURAM 7451 38.064 25937 10510 295
AMUNDI SGR 1 63.030 15,874 3581 43576 -
PRAMERICA 2 60.413 31690 4078 24,645 308
GRUPPO MEDIOLANUM 48150 46.040 207 1943 361
GRUPPO AZIMUT 33236 24546 5159 3531
ARCA 28340 25292 - 3.047
CREDITO EMILIANG 16659 10023 5971 665
CREDIT SUISSE (ITALY) T 9799 493 4727 4579
GRUPPO MEDIOBANCA 8879 4876 3.42 577
ICCREA 7.941 3105 836 4.000
SELLA 7.563 2193 3739 1630
KAIROS PARTNERS 4415 2725 1691 -
GRUPPO MONTEPASCHI 5.281 R 2555 2721
GRUPPO ERSEL 4754 3154 1599 -
GRUPPO BPER BANCA 3920 207 3625 89
INVESTITORI SGR SPA T 2950 444 1447 1.060
DEUTSCHE BANK SPA 1 2489 2198 ™
GRUPPOQ BANCO BPM 3.094 2312 783
ACOMEA 2295 53 13
BNL 1327 1327 -
GRUPPO BANCA INTERMORBILIARE 19 385 62
CONSULTINVEST 1017 195 27
UBS AM {ITALIA) SGR 1 881 -
BANCA PROFILO 809 67 b3
NEXTAM PARTNERS 553 495
BANCA FINNAT EURAMERICA 539 274 37
SOPRARNO 548 54
FINANZIARIA INTERNAZIONALE § 377 343
GRUPPO CERESIO ITALIA
EUREGIO PLUS 375
256
152
135
90

DATIIN MLN DI EURO

VER CAPITAL*
DIAMAN
GROUPAMA AM SGR *

EA 2N

PATRIMONIO GESTIONIDI GESTIONID] RACCOLTA
GRUPPIESOCIETA GESTITO PORT.RETAIL  PORT.ISTITUZIONAL] NETTA

AMUNDI| GROUP1 B6.805 23783 831
BLACKROCK IM* 73.411 6146 ND
43773 35.429 6
43344 30075 42
40.280 - 199
MORGAN STANLEY 36.960 461 345
FIDELITY INTERNATIONAL * 27390 -
28.200 -
25.018 -
GRUPPO BMP PARIBAS 1 24810
MZG INVESTMENTS 13.837
16.342
12.661
10.892
FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENTS § 1.827
LYXOR 9.743
GROUPAMA AM 1* 8.660
STATE STREET GLOBAL ADYISORS 8559
CANDRIAM * e
BNY MELLON IM * 3077
CREDIT SUISSE 1* 2099
ABERDEEN AM PLC* 1218
AVIVA INVESTORS GLOBAL SERVICES

MAGGIO 2020

Fonte: elaborazione propria sui dati Assogestion: ordinati per patrimonio gestito al netto dei fondi di gruppo. 1. Dati di patrimenic al 31 marze 2020 | dati di raccolta
sono al 31 maggio 2020 & seriti nells sezione Mappa della gestione internzzionale in Itakia {fatta eccezione per i Gruppo Deutsche Bank). 2. Il dato comprende anche fe
deleghe di gestione conferite a Pramerica Financial (**), partner di UBI Banca nel risparmio gestito per it tramite di Pramerica SGR. (**) Pramerica Financial & il marchio
utihzzato da Prudential Financial, Inc (USAY in determinati Paesial di fuori degli Stati Unit & non ha alcun legame con Prudential Ple socists con sede nel Regno Unito

* Dat di patrimonio non aggiornati. § Raceolta netta parziale » Raccolta netts parziake Patrimonio parzale o parzialmente aggiarnato.
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I rANORAMA BAROMETRO

EVOLUZIONE DI PATRIMONIO FONDI APERTI
E RACCOLTA FOND' APERT' |N |TA|.|A Dati al 31 marzo 2020
B GRUPPHITALIANI GRUPPIESTERI [l TOTALE DIRITTO ITALIANO DIRITTO ESTERO
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o f ASSOGESTION) T g ¥ ASSOGESTION!
PATRIMONIO GESTITO IN FONDI APERT! RACCOLTA NETTA IN FONDI APERTI
Dati al 31 maggio 2020 Dati al 31 maggio 2020
| 34
OBBLIGAZIONARI _ 395.372 OBBLIGAZIONAR( == . 2.256 N
AZIONARI _213.159 AZIONARI = —— 093
BILANCIATI _m.zm  BILANCIAT! F““m
MONETARI . 41788 _ MONETARI -sssﬂ -
HEDGE |z.374 HEDGE 12%0!
Fonte v ¥ ASSOGESTIONI Tutti i dati in milioni di euro [ - .y
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EVOLUZIONE DI PATRIMONIO E RACCOLTA FONDI
DELLE RETI DI CONSULENZA IN ITALIA
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Fonte:

Dati in milioni di euro. fondi dfi fondli inclusi.

RISPARMIO G

ENTITA

FIDEURAM - INTESA SANPAOLO PRIVATE BANKING S.p.A. (GRUPPO FIDEURAM)
INTESA SANPAOLO PRIVATE BANKING §.p.A. (GRUPPO FIDEURAM)}

BANCA MEDIOLANUM S.p.A. (GRUPPO MEDIOLANUM)

BANCA GENERALI 5.p.A. (GRUPPO BANCA GENERALI)

ALLIANZ BANK FINANCIAL ADVISORS $.p.A. (GRUPPO ALLIANZ BANK)

AZIMUT CAPITAL MANAGEMENT (GRUPPO AZIMUT)

FINECOBANK S.p.A. (GRUPPO FINECOBANK)

SANPAOLO INVEST S{M S.p.A. (GRUPPO FIDEURAM)

CREDEM S.p.A. (GRUPPO CREDITO EMILIANO - CREDEM)

DEUTSCHE BANK S.p.A. - DB FINANCIAL ADVISORS (GRUPPO DEUTSCHE BANK)
BANCA EUROMOBILIARE S.p.A. (GRUPPO CREDITO EMILIANO - CREDEM)

IW BANK 5.p.A. (GRUPPO UNIONE DI BANCHE ITALIANE)

BANCA WIDIBA S.p.A. (GRUPPO MONTE DEI PASCHI DI SIENA)

BNL - BNP PARIBAS - Life Banker {(GRUPFO BNP PARIBAS)

CHEBANCAI S.p.A. (GRUPPO MEDIQBANCA)

CONSULTINVEST INVESTIMENTI SIM S.p.A. (GRUPPO CONSULTINVEST)

DI CONSULENZA

CONSISTENZE PATRIMONIAL! (MLN EURO)

TOTALE
PATRIMDNIO

70.002
57.401
48433
44.627
40.496
34342
33.831
12.279
12873
1.053
6372
5807
3959
3,540
2429
1194

FONDIESICAV

PATRIMONIAL]

25.607 8297
12 509 16.040
26.417 262870
4361 5912
14.083 632257
19.806 6247
23003 126.604
6,296 4734
6787 2700
6189 602724
3160 1883
4.386 196729
2538 223433
2101 83817
1799 42207
744,257 202298

Fonte: Assoreti. Sono inclusi i fondi speculativi e fondi chiusi. Dati consistenze patrimoniali al 31 marzo 2020.
* Sono inclusi fondi e SICAV gestioni patrimeniali e prodotti assicurativilprevidenziali. Dati al 31 maggio 2020.
** | dato si riferisce al numero di consulenti finanziari abilitati allofferta fuori sede con portafoglio > 0. Dati al 31 maggio 2020.
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GESTIONI

PRODOTTI

ASSICURATIVI/
PREVIDENZIALI

26098
285
21753

24355
25781
8289
10701
6.243
3386
4.261
1330
1225
1197
1349
587702
247234

TOTALE

RACCOLTA

NETTA
(MLNEURO)*

518
40
432
330
200
3
518
152
no
69
20
57
37
102
74

-4

CONSULENT!
FINANZIARI
ABILITATI
ALUO.F.S5*

3.57%
942
4122
2062
2.056
1814
2557
1227
733
1098
390
706
535
408
43
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EQUITY

FIXED INCOME

patrim

M3 INVF Global Brands A

Pictet-Global Megatrend Sel R EUR
Fidelity Global Dividend Y-Acc-EUR Hdg
MS INVF Global Qpportunity A

Ventobel Glabal Equity N USD

Prictet - Robaties R EUR

Fidelity China Cansumer Y-Acc-USD

MS INVF US Advantage A

Invesco Pan Eur StructEq A EUR Acc
Fidelity FIRST All Country Wid l-Ace-GBP
Vontokel US Equity | USD

Fidelity FAST Emer. Markets A-ACC-EUR
Pictet-Digital R EUR

Pictet-Secunty P EUR

BGF World Healthscrence A2

Pictet - Global Envie Opps R EUR

BNY Mellon Globa! Equity Inc USD B Ace
Pictet-Water | EUR

CPR lavest Glbl Dsrpt Opp A EUR Ace
BGF Continental Eurp Flex D2 EUR
Fidelity Global Technalogy Y-Dis-EUR
Pictet SmartCity R EUR

Armundi IS MSClNorth America [E-C
JPM Emerging Markets Equity A (acc) EUR
Invesco Global Consumer Trnds A USD Acc
Fidelity European Dynamic Gr A-Dis-EUR
AXA Rosenberg US Enh Idx Eq Alp A § Acc
Amundi Fds Pinr US EqFdm GrAUSD C
JPM Emerging Mkts Opps A (acc) USD
MFS Merichan Global Equity A1 EUR

BGF World Gold D2

Amund IS MSCIEMU IE-C

Invesco Global Equity Income A USD Ace
JPM Eurape Equity Plus D perf (acc) EUR
Fidelity Global Crsmr inds Y-Dis-EUR
Amundi Fds Euroland Equity F2ZEUR C
Pictet-USA Index P USD

Threadneedle (Lux} Pan Eurp SmCpOpps ZE
Fidelity Sust Water & Waste A Acc EUR
BGF Warld Technology D2 USD

Amundi (S M5CI Eurape [E-C

MS INVF Global Quality Z

GS Global CORE® Eq | Ace USD Close
Amundi Fds Gib Ecology ESG EZEURC
MFS Meridian Eurepean Value A1EUR
Vontobel Emerging Markets Eq C USD
Schroder ISF Gl Em Mkt Opps A Acc USD
MS INVF Global [nfrastructure A

Amundi Fds Glb Eq Trg Inc E2 EURC

PIMCO GIS Income instl EURH Acc
Amunds Fds Eure Strat Bd E2 EURC
Amundi Fds Gibi Aggt Bd [USD C

JPM Giobal Band Opps D (div) EURH
Schroder ISF EURO Corp Bd | Acc ELR
MS INVF Global Fixed Income Opps Z
BGF Euro Short Duration Bond D2 EUR
Armundh Fds EM Blnd Bd | EURC
Fidelity Fure Short Term Band A-Acc-EUR
Arnunch SF Diversified 5/T Bd E EURND
JPM Global Corp Bd D {div) EURH
BlueBay tnv Grd Eurc Govt Bd | EUR Acc
BGF Eurc Bond A2

PIMCO GIS Euro Bond Instl EUR Acc
BGF Eurs Corporate Bend A2 EUR
Carmignac Sécurité A EUR Acc

Vontobel Emerging Mits Dot B USD
Muzinich Enhancedyield S-T HEUR Ace R
Fidelity Emerging Mkt Dbt A-Acc-EUR
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MFS Meridian European Research A1EUR
Ventobel mtx Sust EmMkts Ldrs B USD
JPM America Equity A (dist) USD
Schroder ISF Eurp Div Mxmsr A Acc EUR
JPM Europe Strategic Dividend D (divEUR
MBG (Lux) Gll: Dividend A EUR Acc
Fidelity America A-Acc-EUR

Amundi Fds US Proneer Fund E2ZELUR C
Allianz Europe Equity Growth AT EUR
Schroder ISF Gl Div Mxmsr A Ace USD
CSIF {Lux) Equity Emerging Mkts DB EUR
Schroder ISF EURO Equity A Acc EUR
JPM Global Focus A {ace) EUR

Amundi Fds European Eq Val M2 EUR C
Wellington US Research Eq D $ Ace

JPM US Select Equity Plus A (acc) USD
Fidelity European Lgr Coms A-Acc-EUR
JIPM Global Healthcare A (acc) USD
Exane Funds 2 Exane Eqty Selsct Europe A
JPM US Value D {acc) USD

Amundi Fds Pinr US Eq Rsrch AEUR C
JPMUS Select Equity D {acc) USD
Fidelity Asian Special Sits Y-Dis-USD
BNP Paribas Aqus Classic

Alfianz Global Artfel Intlge AT EUR
Amundi Fds EurEq Trg Inc AZ EURC
Amundi Fds European £g Sm Cp FZEURC
Fidelity Glb Dingrphes A-Acc-EUR {H)
BGF US Flexible Equity D2

JPM Japan Equity A (acc) EUR

MS [NVF US Growth A

BGF European Special Situations D2
Lazard Emerging Markets Eq A Inc USD
JPM US Equity All Cap C {zcc) USD
BGF European Equity Income A2

Fidelity italy A-Ace-EUR

First State Glb Listed Infra | USD Inc
Amund: Fds Em Mkts Eq Fec |USD C
Fidehty Pacific A-Acc-EUR

Pllnv US Equity X

Schroder ISF Asian Opports C Ace USD
Invesco Pan European Equity A EUR Acc
Schrader ISF Japanese Eq A Acc JPY
Fidelity Global Health Care Y-Dis-EUR
Investec GSF Gib Franchise | Acc USD
Robeco BP US Select Opports Eqs | $
Pictet - Global Defensive Eqs | USD
Pictet-Biotech R EUR

CS {Lux) Robotics Equity B USD

Templeton Global Tl Ret A(acc)EUR
Invesce Global Ttl Ret EUR Bd A EUR Acc
Amundi Fds Pinr Strat inc A EUR C
Amurdi Fds Euro Corp Bd {EUR C
Invesco Euro Corporate Bond A EUR Acc
Pictet-EUR Short Term High Yield R ELR
BGF Fixed Income Global Opps D2 EUR Hdy
Fidelity European Hi Yld A-Acc-EUR
MBG {Lux) Glb FI Rt HY A H EUR Ace
143 INVF Euro Strategic Bond A

Fidelity @b Shrt Dur Inc A-Ace-EUR
Algekris Firancisl Credit Rd EUR Inc
Jupiter Dynamic Bond | EUR Ace
Pictet-Emerging Local Cey Dbt R EUR
PIMCQ GIS Diers Inc £ EURH Inc
Templetan Global Bond Afacc)EUR
Pictet-Global Emerging Debt HR EUR
iShares Em Mkts Govt Bd Idx (LU} 12 USD
Schrader ISF EURO Bond | Acc EUR

| FONDI INTERNAZIONALI BLOCKBUSTER IN ITALIA NEL 2020

Peravere il rating di Blockbuster & 1 prodottiinternazionali devono raggiungere
onio distritiuto nel mercato iraliano. Fonte Societi di gestione e diverse piattaforme di distribuzione
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Invesco Asian Equity A USD AD
Russell Inv Warkd £quity B

Investec GSF Glb Strat Eq | Acc USD
Vantohel European Equity | EUR

Fidelity Global Equity Inc I-Acc-USD
Wellington Glbl Quality Gr § USD Acc Uh
Invesco Greater China Equity A USD Acc
BGF Emerging Markets D2 EUR
Pictet-Japan Index R JPY

fnvesco Euro Equity A EUR Acc
Pictet-Clean Energy R EUR

BNY Mellon Long Term Glbl Eq EUR C Acc
Pictet-Emerging Markets Index P EUR
Armundh Fds Top Eurp Plyrs F2 EUR C
MEG {Lux) Glb Em Mhts A EUR Acc
Schroder ISF Emerging Asia | Acc USD
Pictet-Health REUR

Amundi SF European Research E EUR ND
Comgest Growth Emerging Mkts EUR Z Ace
Pictet-Timber R EUR

BGF European Focus D2

Pictet - Global Thematic Opps-| EUR

AB Select US Equity S1USD Acc

Russell Inv Japan Equity A

Franklin Technology A Acc EUR

JPM Europe Select Equity C acc) EUR
Fidelity Chiria Focus A-Acc-EUR

Odda BHF Avenir Europe CR-EUR

BGF World Mining D2

Russell Inv Globaf List Infras | USD
Pictet-Japanese Equity Opps R EUR
[nvestec GSF European Eq | Acc EUR
Amundi Fds Eurp Eq Green Imp | EUR €
Pictet-Premium Brands R EUR

Polar Capital North American |

Merian North American Equity | USD Ace
CS {Lux) Security Equity B USD
Tendercapital Secular Eura Inst] € Acc

AS SICAV [ Chira A Share Eq [ Ace USD
AS SICAV | Em Mkts Eq | Acc USD
Capital Group New Pers {LUX) Z

DPAM INVEST 8 Equities Euroland B Cap
GAM Multistack EM Equity EUR B

GAM Multistock Luxary Brands Eq EUR B
Man GLG Jpn CoreAlpha Eq | JPY
Nordea 1 - Glebal Climate & Envir BIEUR
RWC Global Emerging Markets B EUR Acc

BNP Paribas Enhanced Band 6M | C
JPH EU Government Bond X (acc) EUR
Amundi Fds Glb Subrdntd Bd 12 EUR C
Amundi Fds Em Mkts S/TBd AZ EUR H G
Amundi Fds Optimal YId $/T E2EUR €
Vontobel EUR Corp Bd Mid Yid B EUR
PIMCO GIS GIE: B Inst| USD Acc

Amundi Fds Eura Aggt Bd | EUR C
Schroder ISF Strat Crdt A Acc EUR Hdg
Candriam Bds Em Mkts C USD Cap
Amundi Fds Em Mkts Bd A AUD MD3 D
AXAWF Eura Credit Short Dur | Cap EUR
Invesco Eure Band A EUR Acc

Schrader ISF EURO Govt Bd A Acc EUR
Schroder ISF EURO Hi Yld A Acc EUR
JPM Flexible Credit D (div) FURK

Lemanil SICAV Actv /T Crdt Cop Ret EURA
JP?4 Global High Yield Bond A {acc) ELIRH
Amundi Fds Eura Govt Bd A EUR €
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Fondi con pid di 1 miliardo di asset in capo ai clienti italiani. Fonte: dati frutto di elaboraziene propria, svalta attraversa diverse piattaforme di distribuzione e societs di gestione,
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FIXED INCOME

MULTI-ASSET / ALTERNATIVI

Amundi IS JP Morgan GBI Glb! Gvs IHE-C
MS INVF Euro Corporata Bond A
CamGestion Obliflexible A/l

Invesco Belt and Road Debt A Acc

JPM Incame Opp D perf (acc) EURH

JPM Emerg Mkts Lel Coy Dbt A (div) EUR
J4PM Global Government Bond C face) EUR
JPM Income A {acc} USD

Schroder ISF Gib InflLnkdBd | Ace EUR
MBG (Lux) Em Mits Bd A EUR Ace
Amundi Fds Optimal Yield A EUR C

Invesco India Bond A USD Acc

M&G (Lux) Euro Corp Bd A EUR Acc
Fidelity Eurc Bond A-Ace-EUR

JPM Financials Bond D {div) EUR

Russell Inv Global Bond A

AXAIMFIIS Europe Short Dur HY A Cap EUR
MBG (Lux) Glb Macro Bd A EUR Acc

JPM Global Strat Bd A perf {acc) EURH
AXAWF Euro Government Bonds | Cap EUR
Amunds IS JP Morgan EMU Govies IE-C
Csndriam Bds Euro High Yld R EUR Cap
Fidelity EmMkt TtRetDbt A-Acc-EUR
AXAWF Global High Yield Bds F Cap EUR H
Schroder ISF Global Bond A Acc USD

MS INVF European HY Bd A

Invesco Global inv Grd CorpBd A LISD AD
Schrader ISF Glb! Corp Bd A Acc USD
Invesco Euro Shart Term Bond C EUR Acc
Schroder ISFEURQ S/T Bd A Acc EUR
Fidelity Asian High Yield A-Acc-EUR

BGF Emer. Markets Band D2 EUR Hedged
Schroder ISF EURO Crdt Convet | Ace EUR
UBAM Global High Yield Sofution IHC EUR
Russell Inv Unconstrained Bond |

JPM Europe High Yld Bd D {acc) EUR
Neuberger Berman Sh. DurEM DbtUSD | Acc
Amundi Fds Pioneer US Bd A EURH C

JPM Global Income D (div) EUR

M&G (Lux) Optimal Income C EUR Acc
Invesco Pan European Hi Inc C EUR Ace
Fidelity Global Mt Ast Inc A~Acc-EUR
MS INVF Global Bal Rsk Contr FOF A
First Eagle Amund: Income Builder AE-QD
Pictet-Multi Asset Global Opps | EUR
M&G (Lux) Dynamic Allocstion A EUR Ace
M&G (Lux) Conservative Aflc A EUR Acc
Threadneedle {Lux) Credit Opps 1E

BSF Fixed Incame Strategies D2 EUR
BGF Global Multi-Asset Inc D2 EUR H
BGF Global Aflocation D2

Invesco Global Income C EUR Ace

JPM Global Macrc Opps A {acc) EUR
Amundi Fds Euro MATrgt Inc E2 EUR QTI D
First Eagle Amundi international AU-C
Invesco Balanced-Risk Allc A EUR Acc
DNCA Invest Eurcse A EUR

Arrund: Fds Abs Ret MS M2 EUR C

JPM Global Mult: Strategy Inc A (dw)EUR
MBG (Lux) Income Allacation A EUR Acc
Raiffeisen-Nachhaltigksit-Mix VT

Amundi Fds Global MA Cnsry M2 EURC
JPM Global Balanced C (scc) EUR

JPM Global Income Casrv C (acc) EUR
Carmignac Patrimoine A EUR Ace

BGF ESG Multi-Asset D2 EUR

Schroder ISF Glbl MA Inc A Acc USD
Invesco Global Targeted Ret A EUR Ace
Amundi Fds Multi-Strat Gr M2 EUR C
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szionali devono raggungerei

Fundquest Band Opportunities P A/l
HSBC GIF Eure High Yield Bond IC

BNP Paribas Euro Government Bd 1 C
AXAIMFIIS US Short Dur HY A Cap USD
AS! Progetto Obbligazionario Emergent: E
Neuberger Berman Sh, Dur HY Bd $ins Acc
GAM Mulbbond Local Emer. Band EUR B
GAM Star Credit Opps (EUR) Ord EUR Acc
Robeco Financial Institutions Bds OIH €
AXAWF Global Infl Bds | Car EUR

MS INVF Emerging Mits Corp Debt A
New Capital Withy Ntn Bd EUR S Acc
Neuberger Barman EM DbtHrdCey USD IC
Amundi Fds EM Lel Cey Bd 12 EURC
Tendercapital Bd Two Steps Instl EUR Acc
BGF Gl. High Yield Bond D2 EUR Hedged
8NP Paribas Eure /T Corp BdOpp C C
JPM US Aggregate Bond D (ace} USD
Vontabel Bond Global Aggt B EUR

JPM Emerging Markets Debt A {dist) EURH
GFG Funds-Eura Global Bond |

Lazard Credit Fi PC EUR

EdR SICAV Financial Bonds § EUR
Pictet-EUR Government Bonds R

MS INVF Global Band A

Candriam Bds Euro Short Term C EUR Cap
MS INVF Short Maturity Euro Bond A

JPM Em. Mits Strat Bd D perf {acc)EURH
JPM Emerg Mlts Corp Bd D (div) EURH
BNY Mellon Eurcland Bond EUR A Acc
BNP Paribas Global Strat Bd Classic

BGF Em Markets Ll Cey Bd E2 EURH
SchroderlSF Glbl High Yield A Acc §
Pictet-EUR Short Term Corp Bds R din
Fidelity US Dollar Bond A-Acc-USD
Pictal-Emerging Corporate Bds HR EUR
Pictet- EUR Short Mid-Term Bonds R
Invesco Emerging Let Curr Dbt A UISD Ace

Janus Henderson Balanced A USD Acc
Amundi Fds Pinr Inc Opps E2EURC

AS) Progetto Azione Megatrend E EUR ND
BSF Eurcpean Select Strategies D2 EUR
AS| Progetto Sviluppa Oriente E

Allianz Income and Growth AT H2 EUR
Amundi Fds Mlt Asst Cnarv G EURC
Amundi SecondaPensione Sviluppo

MS INVF Glabal Balanced Income Z

H20 Multibands REURC

Candriam Bds Crdt Opps | EUR Cap
Fidelity European MultiAsset Inc A Acc €
Amundi Fds Glb MA Trg Inc E2EUR C
BNY Mellan Glb| Rl Ret (EUR) A Acc
BNP Paribas Sust Mul Ast Bal Pr EUR Acc
AS| Frogatta Azione Cambiaments Clmt E
AXAWF Global Optimal income | Cap EUR
Amundi Fds Rissts Trgt Inc A2$ QTID
Armundi Fds Mit Asst Sust Fut MEURC
MFS Mendian Prudent Wealth 1 USD
Vontobel Mult Asset Defensive H CHFH
DNCA tmest Alpha Bands | EUR

BNPP Mederate - Focus ltalia |

H20 Adagio EUR-IC

Allianz Dyn MitAst Stgy SRISO AT EUR
Franklin K2 Alt Strats N{acc)USD

ASI Progstto Azione Megatrend (Il) E
SWC {LU) PF Resp Balance {CHF) AT
Lyxor/Tiedemann Arbitrage Strat | EUR
BMP Paribas Target Risk Balanced CIR
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Sono prodotti che hanno il favore degli analisti, sono campioni d'incassi
(Blockbuster) o sono consistenti, per un totale di 1.078 nel 2020.

n un mercato come quello italiano

che conta pitt di 30 mila classi di fon-

di registrati, vi offriamo i fondi con

Marchio FundsPeople 2020. 11

team di Analisi, attraverso |'utilizzo
di un modello econometrico proprie-
tario, ha selezionato 1.078 prodotti con
Marchio FundsPeople, che si eviden-
ziano per uno o pid dei tre cniten qui di
seguito:

@ Preferiti dagli Analisti. S8ono
fondi che accumulano un minimo di
cingue voti di fund selector all’inter-
no del sondaggio annuale realizzato
in Iralia, Spagna e Portogallo. 1 fondi
registrati in Ttalia che hanno questo
rating sono 50.

® Blockbuster. Sonoifondi pit ven-
duti sul mercato. Si tratta di prodotti
che, al 31 dicembre 2019, registrava-
no un patrimonio in Italia maggiore o
uguale a 200 milioni di euro. Per i fon-
di internazionahi si tiene in considera-
zione solo del volume appartenente ai
clienti italiani, mentre per i fondi locali
anche del dato di raccolta neghi ultimi
tre anni pari al 25% del patrimonio del
fondo, tramite la piattaforma Mornin-
gstar Ditect. In Italia, 1 prodotti che
hanno questo rating sono 554,

@ Consistenti. [l nostro team di Ana-
lisi, diretto da Maria Folqué, ha svilup-
pato unmodello di selezione proptic per
distinguere i prodotti pilt consistenti di
ogni categonia, partendo dai dati Mor-
ningstar Direct degli ultimi cinque
anni. In particolare, sianalizzano i fondi
disponibili alla vendita in ftalia con un

98 FUNDSPEOPLE | [UGLIO/ AGDSTO

track record minimo di tre anni a fine
2019, Per ogni singolo fondo si selezio-
nasolounaclasse: la piti antica tra quelle
disponibili alla vendita in Ttalia.

In questo modo, si genera un uni-
verso di 5.989 prodotti, all'internc del
quale confrontiamo ogni fondo con
quelli della medesima categoria attra-
verso due scorecard. La prima prende
in esame i criteri di rendimento e vola-
tilita accumulata a 3 e 5 anni; la secon-
da usa i dati di rendimento e volatilitd
a cicli chiusi negli ultimi cinque anni
(2015, 2016, 2017, 20182 2019) al fine
di contrastare 'effetto cumulativo. Tn

entrambi i casi il rendimento e Ja vo-
latilitd hanno un peso rispettivamente
del 63%e 35%. Filtriamo quindi i fondi
situati nel primo quintile per rendi-
mento e volatilitd ed eliminiamo i fondi
con patrimonio inferiore ai 50 milioni
di euro al 31 dicembre 2019,

I prodotti italiani col rating Consisten-
te FundsPeople 2020 sono 609, Nei
tre casl, st escludono dall’analisi i fondi
garantiti, monetari, obbligazionari a
breve termine e quelli contarget diren-
dimento. Su un totale di 1.078 prodot-
ti, 21 fondi si sono aggiudicati il triplo
rating FundsPeople. e

PRODOTTI CON IL TRIPLO RATING FUNDSPEOPLE 2020

FONDD
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BAROMETRO

MAPPA DELLA GESTIONE ITALIANA

GESTIONIDIPORTA-  GESTIONIDI PORTAFO-
SOCIETA PAT. GESTITO FONDI APERTI FOGLIO RETAIL . GLIOISTITUZIONALT  RACCOLTANETTA

GRUPPO GENERALI 467222 91.006 4513 37702 5758
EURIZON 254.949 143657 10.449 100 843 -526
ANIMA HOLDING 169 918 69997 1566 98355 -m
POSTE ITALIANE 98379 2.408 - 95971 -39

76159 38514 27.000 10645 201
63.030 15874 3581 43576 -
61571 32332 4137 25102 48

GRUPPO MEDIOLANUM 49.202 46.530 235 2.037
GRUPPO AZIMUT 53.962 24936 5209 3.817
ARCA 28.763 25.457 - 3306
CREDITO EMILIANO 15817 10106 6.080 630
CREDIT SUISSE (ITALY) 1* 9799 493 4727 4579
GRUFPO MEDIOBANCA 9.063 4930 3.545 587

8162 EREY 875 4151
7745 2280 3801 1664

KAIROS PARTNERS 4413 2724 1689 -

GRUPPO MONTEPASCHI 5338 B 2589 2745
GRUPPO ERSEL 4762 ERFid 1635 -

GRUPPO BPER BANCA 3.992 27 3683 52
INVESTITORI SGR SPA 1 2950 444 1447
DEUTSCHE BANK SPA 1 2.489 2198 291
GRUPPO BANCO 8PM 3147 - 2347 800
ACOMEA 2343 2278 52 13
BNL 1369 - 1368
GRUPPO BANCA INTERMOBILIARE 1168 747 350 6t
CONSULTINVEST 1042 817 198 27
UBS AM (ITALIA} SGR 1 881 881 <
BANCA PROFILO 820 59 685 7%

NEXTAM PARTNERS 354 7 a9
BANCA FINNAT EURAMERICA 548 231 276 4
SOPRARNO 557 503 54
FINANZIARIA INTERNAZIONALE § 433 35 - 398
GRUPPO CERESIO [TALIA 390 -

EUREGIO PLUS 367 - 81

259 96
150 -

DATIIN MLN DI EURO

PATRIMONIO GESTIONIDI GESTIONI DI RACCOLTA
GRUPPIESOCIETA GESTITO PORT.RETAIL  PORT.ISTITUZIONALY NETTA

AMUNDIGRQUP 1 86805 23783 a31
BLACKROCK IM* 7341 - 6146 ND
ALLIANZ 1 43773 - 35429 6
AXAIM 43.996 - 30639
JPMORGAN AM 41057 - 50
MORGAN STANLEY 37458 - 191 402
FIDELITY INTERNATIONAL * 27390 - ND
PICTETAM* 28200 - ND
INYESCO* 25.018 - ND
GRUPPO BNP PARIBAS 1 24.810 8.667 -65
M&G INVESTMENTS 14292 - -154
SCHRODERS 16696 898 9
UBS AM 1 12 661 1444 689
Pws1 10892 52 303
FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENTS § 11810 n
LYXOR 028 189
GROUPAMA AM 1 8660 0
STATE STREET GLOBAL ADVISORS 8.575
CANDRIAM * pai) ND
BNYMELLON 1M * 3077 ND
CREDIT SUISSE 1" 2099 ND
ABERDEEN AM PLC* . ND
AVIVA INVESTORS GLOBAL SERVICES *
£
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EVOLUZIONE DI PATRIMONIO
E RACCOLTA FONDI APERTI IN ITALIA

Italia Funds People

FONDI APERTI
Dati al 31 marzo 2020

I GRUPPIITALIANI GRuUPPIESTERI [l TOTALE DIRITTO ITALIANG DIRITTO ESTERO
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Rald .Y ASSOGESTIONI Fonts' W ASSOGESTION
A — )f i o
PATRIMONIO GESTITO IN FONDI APERTI RACCOLTA NETTA IN FONDI APERTI
Dati al 30 giugno 2020 Dati al 30 giugno 2020
OBBLIGAZIONARI _399~232 OBBLIGAZIONARI A s
FLESSIBILI _ 228.893 FLESSIBILI -1.712—_6“i
azonsr [ 2% P = iam
BILANCIATI _121.636 P — 87
MONETARI - 45.945 MONETARI _;3ﬁ
HEDGE lz.sss HEDGE -z1g|
Fonte Tutti i dati in milioni di euro. B G2 MRG0

?x ASSOGESTIONI
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EVOLUZIONE DI PATRIMONIO E RACCOLTA FONDI
DELLE RETI DI CONSULENZA IN ITALIA

B DIRITTO MALIANG pirrToesTero M ToTALE
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Fonte: m Dati in milioni di euro, fondi di fondi inclusi

CONSISTENZE PATRIMONIALI (MLN EURO)
ENTITA GESTIONI PRODOTTI

TOTALE CONSULENTI
RACCOLTA FINANZIAR]

TOTALE NETTA ABILITATI
FONDIE SICAY ASSICURATIVl/ Xy -
PATRIMOMIO PATRIMONIALL  poevinENZIALL (MLNEURO) ALLO.F.5."

FIDEURAM - INTESA SANPAOLO PRIVATE BANKING S,p.A. (GRUPPO FIDEURAM) 70.002 25.607 18297 26,098 446 3.574
INTESA SANPAOLO PRIVATE BAN S.p.A. { o ) 57.40 19.509 16.04C 21851 181 939
BANCA MEDIOLANUM S.p.A. (GRUPPO MEDIOLANUM) 4B.433 26,417 262.870 2753 406 4123
BANCA GENERALI S.p.A. {GRUPPO BANCA GENERALI) 44.627 14,361 5912 24.355 a9 2.060
ALLIANZ BANK FINANCLAL ADVISORS S.p.A. (GRUPPO ALLIANZ BANK) 40.496 14.083 632257 25.781 242 2057
AZIMUT CAPITAL MANAGEMENT (GRUPPO AZIMUT) 34347 19.806 6247 B8.28% 244 1806
FINECOBANK §.p.A. (GRUPPO FINECOBANK) 33831 23,003 126.604 10.701 556 2.569
SANPAOLO INVEST SIM 5.p.A. (GRUPPO FIDEURAM) 17279 6.2%6 4734 6249 122 1226
CREDEM S.p.A. (GRUPPO CREDITO EMILIANO - CREDEM) 12873 6787 2700 3.386 59 735
DEUTSCHE BANK S.p.A. - DB FINANCIAL ADVISORS (GRUPPO DEUTSCHE BANK) 1n.053 6189 602724 4261 ~20 104
BANCA EUROMOBILIARE $.p.A. (GRUPPO CREDITO EMILIANO - CREDEM) 6.372 3160 1883 1330 55 390
1WBANK S.p.A. {GRUPPO UNIONE DI BANCHE ITALIANE} 5.807 4386 196.729 1225 54 e
BANCA WIDIBA S.p.A. (GRUPPO MONTE DEIl PASCHI DI SIENA)} 3.959 2538 223439 1197 16 533
BNL - BNP PARIBAS - Life Banker (GRUPPO BNP PARIBAS) 3,540 2101 89.817 1348 86 416
CHEBANCAI S.p.A. (GRUPPO MEDIOBANCA) 2429 1799 42207 587.702 73 44
CONSULTINVEST INVESTIMENT) SIM 5.p.A. (GRUPPO CONSULTINVEST) 1194 744257 202298 247234 2 3n

Fonte: Assoreti. Sono inclusii fondi speculativi e fondi chiusi. Dati consistenze patrimoniali al 31 marzo 2020.
* Sono inchusi fondi e SICAV, gestioni patrimoniali e prodatti assicurativi/previdenziali. Dati al 30 giugno 2020,
* ll dato i riferisce al numnero di consulenti finanziari abilitati allofferta fuori sede con portafoglio > 0. Dati al 30 giugno 2020
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| FONDI INTERNAZIONALI BLOCKBUSTER IN ITALIA NEL 2020

Per avereilrating di Blockbuster @ i prodottiinternszionali devono ragaiungere i 200 miloni di euro di

patrimonie distribuito nel mercato taliano. Fonte' Societa di gastione e diverse pattaforme di distribuzione.

EQUITY

FIXED INCOME

MS INVF Global Brands A

Pictet-Global Megatrend Sel R EUR
Fidelity Global Dividend Y-Acc-EUR Hdg
MS INVF Global Opportunity A

Vontcbel Global Equity N USD

Pictet - Robotics R EUR

Fidelity China Consumer Y-Ace-USD

MS INVF US Advantage A

Invesco Pan Eur StructEq A EUR Acc
Fidelity FIRST All Country Wid |-Ace-GBP
Vontabel US Equity |USD

Fidelity FAST Emer. Markets A-ACC-EUR
Pictet-Dugital R EUR

Pictet-Security P EUR

BGF World Healthscience A2

Pictet - Global Envir Opps R EUR

BNY Mellon Globat Equity Inc USD B Acc
Pictet-Water | EUR

CPR Invest Glb Dsrpt Opp A EUR Acc
BGF Continertal Eurp Flex DZ EUR
Fidelty Global Technology Y-Dis-EUR
Pictet SmartCity R EUR

Armundi IS M5CI North America IE-C
JPM Emerging Markets Equity A {acc) EUR
Invesca Global Consumer Trnds A USD Ace
Fidelity European Dynamic Gr A-Dis-EUR
AXA Rosenberg US Enh ldx Eq Alp A § Acc
Amundt Fds Pinr US EqFdm GrAUSD C
JPM Emerging Mkts Opps A (acc) USD
MFS Meridian Global Equity ATEUR

BGF World Gold D2

Amundt [S MSCHEMU [E-C

Invesco Global Equity Income A USD Acc
JPM Europe Equity Plus D perf (acc) EUR
Fidelity Global Cnsmr Inds Y-Dis-EUR
Amund) Fds Euraland Equity F2 EURC
Pictet-USA Index P USD

Theeadneadte {Lux) Pan Eurp SmCpOpps ZE
Fidelity Sust Water & Waste A Acc EUR
BGF World Technology D2UISD

Armundi IS MECI Europe IE-C

MS INVF Global Quality Z

GS Global CORE® Eq | Acc USD Close
Amundh Fds Glb Ecolegy ESG EZ EURC
MFS Meridian European Value A1 EUR
Vontabel Emerging Markets Eq C USD
Schroder ISF Glo Em Mkt Opps A Ace USD
MS INVF Global Infrastructure A

Armundi Fds Gib Eq Trg Inc EZEURC

PIMCO GIS Income Instl EURH Ace
Amundi Fds Euro Strat Bd E2EUR C
Amundi Fds Glbl Aggt Bd | USD C

JPM Global Bond Opps D {div} EURH
Schroder ISF EURO Corp Bd 1 Acc EUR
MS INVF Global Fixed Income Opps Z
BGF Eurc Short Duration Bond D2 EUR
Amund: Fds EM Bind Bd | EUR C

Fidelity Euro Shart Term Bond A-Acc-EUR
Amund: SF Diversified 5/T Bd E EUR ND
JPM Glabal Corp Bd D (div) EUR H
BlueBay Inv Grd Euro Govt Bd | EUR Acc
BGF Euro Bond A2

PIMCO GIS Euro Bond Inst| EUR Ace
BGF Euro Corporate Bond A2 EUR
Carmignac Séeurité A EUR Ace

Vontobel Emerging Mkts Dbt B USD
Muzinich Enhancedyield 5-T HEUR Acc R
Fidelity Emerging Mkt Dbt A-Acc-EUR
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MFS Merictian European Research A1 EUR
Vontobel mtx Sust EmMits Ldrs B USD
JPM America Equity A (dist) USD
Schroder ISF Eurp Div Mxmsr A Acc EUR
JPM Europe Strategic Dividend D (divJEUR
M&G (Lux) Gl Dividend A EUR Ace
Fidelity America A-Acc-EUR

Armundi Fds US Pioneer Fund EZEURC
Allianz Europe Equity Growth AT EUR
Schroder ISF Gk Div Mxmsr A Acc USD
C5IF (Lux) Equity Emerging Mits DB EUR
Schroder ISF EURO Equity A Acc EUR
JPM Global Focus A {acc} EUR

Amund; Fds European Eq Vel M2 EURC
Wellington US Research Eq D $ Acc

JPM US Select Equity Plus A {acc) USD
Fidelity European Lgr Coms A-Acc-EUR
JPM Global Healthcare A {acc) USD
Exane Funds 2 Exane Eqty Select Eurape A
JPM US Value D {acc} USD

Amundi Fds Pinr US Eq Rerch AEUR C
JPM US Select Equity D {acc) USD
Fidelity Asian Special Sits Y-Dis-USD
BNP Paribas Aqua Classic

Allianz Globa! Artfcl Intige AT EUR
Amundi Fds EurEq Trg Inc A2 EUR C
Amundi Fds European Eq Sm Cp FZEURC
Fidelity Glb Dmgrphes A-Ace-EUR {H)
BGF US Flexible Equity D2

P Japan Equity A {acc) EUR

M5 INVE US Growth A

BGF European Special Situations D2
Lazard Emerging Markets Eq A Inc USD
JPM US Equity All Cap C {acc) USD
BGF European Equity Income A2

Fidelity Italy A-Acc-EUR

First State Glb Listed Infra 1 USD Inc
Amundi Fds Em Mkts Eq Foc |USD C
Fidefity Pacific A-Ace-EUR

Pl v LIS Equity X

Schroder ISF Asian Opports C Acc USD
Invesce Pan European Equity A EUR Acc
Schroder ISF Japanese Eq A Acc JPY
Fidelity Global Health Care Y-Dis-EUR
lnvestec GSF Glb Franchise | Acc USD
Robeco BP US Select Opports Eqs 1$
Pictet - Global Defensive Eqs | USD
Pictet-Biotech R EUR

CS (Lux) Robstics Equity EB USD

Terpleton Global Ttl Ret Afacc)EUR
tnvesca Global Tt Ret EUR Bd A EUR Ace
Amundi Fds Pinr Strat Inc AEURC
Amundi Fds Euro Corp BA IEURC
Invesco Euro Corporate Bend A EUR Acc
Pictet-EUR Short Term High Yield R EUR
BGF Fixed Income Global Opps D2 EUR Hdy
Fidelity European Hi Yld A-Acc-ELR
M&G (Lux} Gib FI Rt HY AH EUR Acc
MS INVF Euro Strategic Bond A

Fidelity Glia Shrt Dur Inc A-Acc-EUR
Algebris Financial Credit Rd EUR Inc
Jupiter Dynamic Bord | EUR Acc
Pictet-Emerging Local Cey Dbt R EUR
PIMCO GIS Divers Inc EEURH Inc
Templeton Glebal Band Afacc)EUR
Pictet-Global Emerging Debt HR EUR
iShares Em Mkts Govt Bd ldx (LU} 12 USD
Schroder ISF EURO Bond | Acc EUR
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invesco Astan Equity A USD AD

Russell Inv World Equity B

Investec GSF Glb Strat Eq 1 Acc USD
Vontobel European Equity | EUR

Fidelity Global Equity Inc I-Acc-USD
Wellington Glbl Quality Gr S USD Acc Uh
Invesca Greater China Equity A LISD Ace
BGF Emerging Markets D2 EUR
Pictet-Japan Index R JPY

Invesca Euro Equity A EUR Acc
Pictet-Clean Energy R EUR

BNY Mellon Long-Term Glbl Eq EUR C Acc
Pictet-Ermerging Markets Index P EUR
Amundi Fds Top Eurp Plyrs F2ZEURC
M&G {Lux} Glb Em Mkts A EUR Acc
Schroder ISF Emerging Asia | Acc USD
Prctet-Health R EUR

Amundi SF European Research E EUR ND
Comgest Growth Emerging Mkts EURZ Ace.
Pictet-Timber R EUR

BGF European Focus D2

Pictet - Global Thermatic Opps-1 EUR

AB Select US Equity STUSD Acc

Russel Inv Japan Equity A

Franklin Technology A Acz EUR

JPM Europe Select Equity C {acc) EUR
Fidelity China Focus A-Acc-EUR

Oddo BHF Avenir Europe CR-EUR

BGF World Mining D2

Russell Inv Global List infras | USD
Pictet-Japanese Equity Opps R EUR
Investec GSF European Eq | Acc EUR
Amund Fds Eurp Eq Green lmp | EUR C
Pictet-Premium Brands REUR

Polar Capital North Arnerican |

Merian North American Equity | USD Ace
€S {Lux) Security Equity B USD
Tendercapital Secular Euro Instl € Acc

AS SICAV I China A Share Eq | Ace USD
AS SICAVI Em Mkts Eq | Acc USD
Capital Group New Pers (LUX) Z

DPAM INVEST B Equities Euroland B Cap
GAM Multistock EM Equity EUR B

GAM Muttistock Luxury Brands Eq EUR B
Man GLG Jpn CoreAlpha Eq | JPY
Nordea 1- Global Climste & Envir Bl EUR
RWC Global Emerging Markets B EUR Ace

BNP Paribss Enhanced Bond 6M | C
JPM EU Goverament Bond X (acc) EUR
Amundi Fds Glb Subrdntd Bd 2 EUR €
Amundi Fds Em Mkts S/TBd AZ EURH C
Amundi Fds Optimal Yld $/TE2 EURC
Vontobel EUR Carp Bd Mid Yid 8 EUR
PIMCO GIS Gll> Bd Instl USD Ace

Amundi Fds Evra Aggt Bd | EUR C
Schroder ISF Strat Crdt A Ace EUR Hdg
Candriam Bds Em Mkts C USD Cap
Amundi Fs Em Mkts Bd A AUD MD3 D
AXAWF Euro Credit Short Dur! Cap EUR
nvesca Euro Bond A EUR Acc

Schrader ISF EURO Govt 8d & Acc EUR
Schroder ISF EURO Hi Yld A Acc EUR
JPM Flexible Credit D (div) ELRH

Lemanih SICAV Act /T Crt Cap Ret EURA
Pt Global High Yield Bond A facc} EURH
Amundi Fds Euro Govt Bd A EURC

400 800 1.200 1.600

400 800 1200 1600

Fondi con piii di 1 miliarde di asset in capo ai clienti italiani. Fonte: dati frutte di elaborazione propria, svolta attraverso diverse piattaforme di distribuzione e societs di gestione.
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FIXED INCOME

MULTI-ASSET / ALTERNATIVI

Amuadi IS JP Morgan GB| Glbl Gvs IHE-C
MS INVF Eure Corporate Bond A
CamGestion Obliflexible A/l

Invesco Belt and Road Debt A Acc

JPM Income Opp D perf (scc) EURH

JPM Ermerg Mkts Lcl Cey Dbt A (div) EUR
JPM Global Gavernmant Band C {acc) EUR
JPM Income A {acc) USD

Schroder ISF Glb inftlLnkdBd | Acc EUR
MEG (Lux) Em Mkts Bd A EUR Acc

Amundi Fds Optimal Yield A EURC

Invesco India Bond A USD Acc

MEG (Lux) Eure Corp Bd AEUR Acc
Fidelity Eura Bond A-Acc-EUR

JPt4 Financials Bond D {div} EUR

Russell Inv Global Bend A

AXAIMFIS Europe Short Dur HY A Cap EUR
M8&G (Lux) Glb Macro Bd A EUR Acc

JPM Glabal Strat Bd A perf (acc} EURH
AXAWF Euro Government Bonds | Cap EUR
Amundi IS JP Morgan EMU Govies IE-C
Candriam Bds Euro High Yld R EUR Cap
Fidelty EmMkt TtiRetDbt A-Ace-FUR
AXAWF Global Hrgh Yield Bds F Cap EUR H
Schroder ISF Global Band A Acc USD

MS INVF Eurcpean HY Bd A

Invesco Global Inv Grd CorpBd A USD AD
Schroder ISF Glol Carp Bd A Acc USD
Invesco Eure Short Term Bond C EUR Ace
Schroder ISF EURQ S/T Bd A Acc EUR
Fidelity Asian High Yield A-Acc-EUR

BGF Emer, Markets Bond D2 EUR Hedged
Schrader ISF EURO Crdt Convet | Acc EUR
UBAM Globa! High Yield Solution IHC EUR
Russell Inv Unconstrained Bond |

JPM Europe High Yid Bd D {acc) EUR
Neuberyer Berman Sh. DurEM DbtUSD | Ace
Amundi Fds Pianeer US Bd AEURH C

JPM Global Income D {div) EUR

M&G (Lux) Optimal fncome C EUR Acc
Invesco Pan European Hi Inc C EUR Acc
Fidelity Global Mk Ast inc A-Acc-EUR
MS INVF Global Bal Rsk Contr FOF A
First Eagle Amund) Income Builder AE-QD
Pretet-Multi Asset Global Opps | EUR
MEG (Lux) Dynamic Allocation A EUR Acc
MG (Lux} Canservative Allc A EUR Acc
Threadneedle {Lux} Credit Opps 1E.

BSF Fixed Income Strategies D2 EUR
BGF Global Multi-Asset Inc D2 EUR H
BGF Global Allocation D2

Invesco Global Income C EUR Acc

JPM Global Macre Opps A face) EUR
Amundi Fds Euro MA Trgt {nc E2 EUR QTI D
First Eagle Amandi International AU-C
Invesco Balanced-Risk Allc A EUR Acc
DNCA Invest Eurase A EUR

Amundh Fds Abs Ret MS M2 EURC

JPI4 Global Mulb Strategy inc A {divJEUR
MBG (Lux} Incame Alocation A EUR Acc
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix VT

Asrundi Fds Global MA Crsrv M2 EURC
JPM Global Balanced C {acc) EUR

JPM Global Income Cnsrv C (acc) EUR
Carmignac Patrimoine A EUR Acc

BGF £5G Multi-Asset D2 EUR

Schroder ISF Glbl MA Inc A Ace USD
Invesco Giobal Targeted Ret A EUR Ace
Amundi Fds Multi-Strat Gr M2 EUR C

24 FUNDSPEOPLE | SETTEMBRE
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Fundquest Bond Opportumtias P A/l
HSBC GIF Eure High Yield Bond IC

BNP Paribas Euro Gavernment Bd | C
AXAIMFIIS US Short Dur HY A Cap USD
AS| Pragetto Obbligazionario Emergenti E
Neuberger Berman Sh. Dur HY Bd $ins Acc
GAM Muttibond Local Emer Bond EUR B
GAM Star Credit Opps (EUR) Ord EUR Acc
Robeco Financial Instrtutions Bds OIH €
AXAWF Global Infl Bds | Cap EUR

MS INVF Emerging Mkts Corp Debt A
New Capital Withy Nitn Bd EUR S Ace
Neuberger Berman EM DbtHrdCey USD 1€
Asmundi Fds EM Lel Cey Bd 2 EURC
Tendercapitsl Bd Two Steps Instl EUR Acc
BGF Gl High Yield Bond D2 EUR Hedged
BNP Paribas Eure S/T Corp Bd Opp CC
IPM US Aggregate Bond D {acc) USD
Vontobel Bond Global Aggt B EUR

JPM Emerging Markets Debt A (dist) EURH
GFG Funds-Eure Global Bond i

Lazard Credit Fi PCEUR

EdR SICAV Financial Bonds | EUR
Pictet-EUR Gavernment Bonds R

M3 INVF Global Bond A

Candriam Bds Eura Short Term CEUR Cap
MS INVF Short Maturity Euro Bond A
JPM Em. Mks Strat Bd D perf (acc) EURH
JPM Emerg Mhts Corp Bd D {div) EURH
BNY Mellon Euroland Bond EUR A Acc
BNP Paribas Global Strat Bd Classic

BGF Em Markets Lel Cey BdE2 EURH
SchroderSF Glbl High Yield A Acc $
Pictet-EUR Short Termn Corp Bds R dim
Fidehity US Dollsr Bond A-Acc-USD
Pictet-Emeiging Corporate Bds HR EUR
Pictet-EUR Shor: Mid-Term Bands R
Invesco Emerging Lei Curr Dbt A USD Ace

Janus Hendersan Balanced A USD Ace
Amundi Fds Pinr Inc Opps E2 EURC

ASI| Progetto Azione Megatrend E EUR ND
BSF European Select Strategies 02 EUR
AS| Progetto Sviluppo Oriente E

Allianz Incame and Growth AT H2 ELIR
Amundi Fds Mit Asst Cnsrv G EUR C
Amundi SecondaPensione Suiluppo

MS INVF Global Balanced Income Z

H20 Multibonds REUR C

Candriam Bds Crdt Opps | EUR Cap
Fidelity European MultiAsset Inc A Ace €
Amundi Fds Glb MATrg Inc E2ZEURC
BNY Mellon Glbl RI Ret {EUR} A Ace
BNP Paribas Sust ful Ast Bal Pr EUR Acc
AS| Fragatto Azione Cambiamento Clmt E
AXAWF Global Optimal Income | Cap EUR
Armundi Fds RlAssts Trgt [ne A2$ QT) D
Amundi Fels Mt Asst Sust Fut M EURC
MFS Meridian Prudent Wealth [1 USD
Vontobel Mult Asset Defensive H CHFH
DNCA [msest Alpha Bonds | EUR

BNPP Moderate - Focus Italia |

H20 Adagio EUR-I C

Allianz Dyn MItAst Stgy SRIS0 AT EUR
Franklin K2 Alt Strats N{acc)USD

ASI Progetto Azione Megatrend {Il) E
SWC (LLI} PF Resp Balance {CHF) AT
Lyxor/Tiedemann Arbitrage Strat | EUR
BNP Paribas Target Risk Balanced CI R
Fundquest Patrimaine P

| FONDI INTERNAZIONALI BLOCKBUSTER IN ITALIA NEL 2020

Per avere ilrating d Blockbuster ® i prodotti intern:
patrimonio distribuito nel mercato italiano. Fonte: Sacieti di gestione e diverse peattaforme di aistrbuzione.

no raggiungere i 200 milioni di guro di

400 800 1200 1.600

MFS Meridian Emerging Mkts Dbt A1 USD
AXAWF Euro Credit Plus F Cap EUR
Amundi Fds Euro HY 8d IEUR C

ODDO BHF Eura Credit Short Dur CI-EUR
Amundi Index US Corp SR} tHE Inc
Pictet-Short Term Em Corp 8ds HR EUR
EdRF Bond Allocation A EUR Acc

M3 INVF Global High Yield Bond A
Alcentra European Loan I-E EUR Inc
UBAM Dynamic US Dollar Bond IC USD
BNP Paribas Eurc Corporate 8d | C
HSBC GIF Global EM Bd IDHEUR
Amundi Fds Glbl Tt Ret Bd G EURC
HSBC Euro Short Term Bond Fund $ EUR
Fidelity Euro Carporate Bond A-Ace-EUR
Amund) Fds Euro HY $/TBd | EURC

BSF Em. Mits Flexi Dyn Bd D2 EUR H
Raiffeisen-Euro-ShortTerm-Rent I VT

NN (L} Em Mkts Dbt Hrd Cey X Cap EUR H i
HSBC GIF Global EM Lacal Dbt IC

AS SICAV| Sel EM Bd | Acc USD

AS SICAV | SelEuro HYBd | Acc EUR
Capital Group EmMkts Dbt (LUX) Z
Capital Group Eure Bond {LUX) C

Capital Group GlbHi Inc Opps (LUX) Z
DPAM L Bonds Em. Markets Sust F EUR
DPAM £ Bonds EUR High Yield S/TF
GAM Star Cat Band Institutional EUR Acc
NN (L) Euro Credit | Cap EUR

NN (1) US Credit X Cap USD

Nordea 1- Emerging Market Bond E USD
Nerdea 1 - European Cov. Bond BF EUR
Nordea 1 - European Cross Credit BI EUR
Nordea 1 European Fincl Dbt BI EUR
Mordea 1- European High Yld Bd BIEUR
Nordea 1 - Flexible Fixed Income BP EUR
Tikehau Taux Variables A

UBAM Abs Ret Low Vol Fxd Inc [PC EUR

Pictet Absolute Ret Fxd Inc HP EUR
Schroder ISF Glbl MA Bal A Acc EUR

AS| Progetto Sviluppo Globale E EUR NA
AS| Progetto Azione Millennials E EUR
Dachfonds Sidtirol i T

DWS Concept Kaldemorgen EUR SC
JPM Tatal Emerging Mits Inc A (acc) EUR
AS! Progetto Azione Sostnbl Il E EUR ND
Lemanik SICAV Glckal Strategy R Retl EUR
Allianz Credit Opportunities AT EUR
Threadneedie (Lux) Glbl Mlt Ast [nc AU
Merian Global Equity Abs Ret | USD Acc
CPR Invest Reactive A Acc

AS| Progette Azione Cenbmt Clmtc Il E
Amundi Fds Global Mit-Asst E2 EUR C
BGF Global Conservative Income D2 EUR
AS| Progetto Sviluppo Oriente (Il) E
Amundi Fds Pioneer Flex Opps E2Z EURC
Amundi Fds Glbl Perspectives | EUR C
Amund Unieredit Prm Pert MA E EUR ND
Aviva [rvestors MitStratTrgtRet | € Acc
Lyxor/Bridgewater Cr Glb Mac | EUR Acc
Lazard Eurcpean Alt C Acc EUR

CS {Lux) Portfolio Reddito EUR A

H2O Allegre EURC

Capital Group EM Tt Opps (LUX) Z
Capital Group Global Alle (LUX) Z

Eleva UCITS Eleva Abs Ret Eurp S EUR ace
Man AHL TargetRisk | H EUR

Man GLG Alpha Select alt ILH EUR Ace
Nordea 1- Stable Return BP EUR

400 800 1200 1600
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Fondi con pii di 1 miliardo di asset in capo ai clienti italiani. Fonte: datj frutto di elaborazione propria, svolta attraverso diverse piattaforme di distribuzione e sccieta di gestione.
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W ANALIS ARG

SCOPRITFONDI CON
IL MARCHIO Finds 666

Sono prodotti che hanno il favore degli analisti, sono campioni d'incassi
(Blockbuster) o sono consistenti, per un totale di 1.078 nel 2020.

n yn mercato come quello italiano

checenta piti di 30 mila classi di fon-

di registrati, vi offriamo i fondi con

Marchio FundsPeople 2020, 1}

team di Analisi, attraverso 1'utilizzo
di un modello econometrico proprie-
tario, ha selezionato 1,078 prodotti con
Marchio FundsPeople, che si eviden-
ziano per uno o piil dei tre criteri qui di
seguito:

@ Preferiti dagli Analisti. Sono
fondi che accumulano un minimo di
cinque voti di fund selector all’inter-
no del sondaggio annuale realizzato
in Iralia, Spagna e Portogallo. | fondi
registrati in Ttalia che hanno questo
rating sono 50,

@ Blockbuster. Sonoi fondi piii ven-
duti sul mercato. Si tratta di prodotti
che, al 31 dicembre 2019, registrava-
no un patrimonio in Italia maggiore o
uguale a 200 milioni di euro. Per i fon-
di internazionali si tiene in considera-
zione solo del volume appartenente aj
clienti italiani, mentre per i fondi locali
anche del dato di raccolta neglt ultimi
tre anni pari al 23% del patrimonio del
fondo, tramite la piattaforma Mornin-
gstar Direct. In lialia, i prodetti che
hanno questo rating sono 354.

@ Consistenti. 1 nostro team di Ana-
lisi, diretto da Marfa Folqué, ha svilup-
pato un modello di selezione proprio per
distinguere i prodotti pill consistent] di
ogni categoria, partendo dai dati Mor-
ningstar Direct degli ultimi cinque
anni. In particolare, si analizzano i fondi
disponibili alla vendita in Ttalia con un

track record minimo di tre anni a fine
2019. Per ogni singolo fondo si selezio-
nasolounaclasse: lapitianticatraquelle
disponibili alla vendita in Ttalia.

In questo modo, si genera un uni-
verso di 5.989 prodotti, all'interno del
quale confrontiamo ogni fondo con
quelli della medesima categoria attra-
verso due scorecard. La prima prende
in esame i eriteri di rendimento e vola-
tilitd accumulata a 3 & 5 anni; la secon-
da usa i dati di rendimento e volatiliti
a cicli chiusi negli ultimi ecinque anni
{2015, 2016. 2017, 2018 ¢ 2019) al fine
di contrastare |'effetto cumulativo. Tn

entrambi i casi il rendimento e la vo-
Iatilita hanno un peso rispettivamente
del 65% e 35%. Filtriamo quindi i fondi
situati nel primo quintile per rendi-
mentoe volatilita ed eliminiamoi fondi
con patrimonio inferiore ai 50 milioni
di euro al 31 dicembre 2019,

I prodotti italiani col rating Consisten-
te FundsPeople 2020 sono 609, Nei
tre cas, si escludono dall’analisi i fondi
garantiti, monetari, obbligazionari a
breve termine e quelli con targetdiren-
dimento. Su un totale di 1.078 prodot-
ti, 21 fondi si sono aggiudicati il triplo
rating FundsPeople. ®

PRODOTTI CON IL TRIPLO RATING FUNDSPEOPLE 2020

FONDO
BlueBay nvestment Grade Euro Govermment Bond
BNY Mellen Global Equity Income
Candriam Bonds Credit Opportunities
DPAM L Bonds Emaerging Markets Sustainable
DWS Concept Kaldemorgen
Eleva UCITS Eleva Absolute Return Europe
Fidelity European Dynsmic Growth
Fidelity Giubal Dividend
h High |
M&G (Lux) Optimal income

Pan Eurcp

MFS Meridian European Research

MFS Meridian European Yalue

MFS Meridian Prudent Wealth

MS INVF Global Brands

Nordea 1 European Covered Bond
Nordea 1 Global Climate & Environment
Oddo BHF Avenir Europe

Pictet Multi Asset Glabal Opportunities
PIMCO Gi1S Income

Schroder ISF EURO Corp Bond

Vontobel US Equity

CATEGORIA
Evrnoe Fonp § emnme
oval Equity Large Gop
ongShen Creei
Eaergrn Markets Fiass Incame
Mt arnslive
berg/Saant Equir
Curope Equily _arge Lar
Gigbal Equ:ty Large Cap
Cautious Allacation
Coutions Allowation
Europs Equis Latge Cop
Eurcpre Equity Lurge Cap
Sagyressve B lotabon
Gloval Equity Lasge Cap
Tarnoe gl lncans
Giabal Equity Mid/Smail Cap
“uonpe ety e Smal
Cautnus Allseatinn
Global Ve, ncome
ueane | aad Income

US bquity _arge Cap Genwth
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