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see La pandemia dovuta al Co-
vid-19 ha accentuato l'attenzione
versoitemidella sostenibilitaam-
bientale e sociale. Nuove dinami-
che stanno spingendo il settore
economico e finanziario verso un
maggiore equilibrio degli investi-
menti, meno dipendente dalla vo-
latilita dei mercati. Cosi «il conte-
sto attuale suggerisce un’alloca-
zione di portafoglio difensiva -
afferma Moreno Zani, presidente
diTendercapital, trai player inter-
nazionali indipendenti pil attivi
nel settore dell’asset manage-
menl- conviene puntare sul fatto-
re quality, quindi su societa con
buona generazione di cassa, strut-
tura finanziaria solida e capacita
di leva operativa».

«In particolare - aggiunge Zani -
e preferibile orientarsi su settori
difensivi, quali food&beverage e
telecomunicazioni, rispetto a
quelli ciclici, sia nel segmento
equity che nel fixed income dove
laselettivita dell’emittente corpo-
rateresta un aspetto fondamenta-

STRATEGIE EFINANZA
Zani (presidente Tendercapital): la ripartenza va basata sulla sostenibilita e in un’ottica di welfare

«Questa crisi impone un nuovo modello di sviluppo»

le. Nel mondo obbligazionario go- |

vernativo, tenuto conto dei tassi
ai minimi, prediligiamo gli stru-
menti inflation-linked rispetto al-
le emissioni tradizionali perché
in grado di fornire un'ulteriore
protezione del capitale dal ri-
schio inflazione. Infine, suggeria-
mo prese di profitto sulla compo-
nente governativa americana do-
po i guadagni in conto capitale
favoriti dai recenti intervent di
politica monetaria della Fed».

In questa fase di crisi ¢ necessario
superare |'individualismo nazio-
nale ed implementare, sostiene
ancora Zani, «azioni coordinate a
livello europeo di politica moneta-
ria e fiscale, anche attraverso stru-
menti non convenzionali, che sia-
noin grado di sostenere concreta-
mente imprese ed occupazione.
Azioni che oggi devono essere
senza limiti di tempo e volume».
Lo scopo deve essere quello di
assicurare un tempestivo aiuto
all'economia familiare ed indu-
striale in una fase dimomentanea
ed imprevista difficolta. Certo,
puntualizza il presidente di Ten-
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dercapital, «le banche centrali
stanno iniettando nel sistema in-
genti quantita di denaro, ma tali
strumenti convenzionali non so-
no immediati per1'economiarea-
le perché medialti dal sistema cre-
ditizio.

Siamo di fronte a una crisi
«eveni-driven» che se adeguata-
mente contrastata potrebbe esse-
re riassorbita in un lasso di tempo
limitati. Anche allaluce deirecen-
ti avvenimenti, diventa allo stesso
modo fondamentale investire su
sanita e welfare per garantire ade-
guate risorse a un sistema che
sarasempre pilt rappresentato da-
gli over 65, una fascia della popo-
lazione in costante crescita anche
nel nostro paese. Infatti come
emerge dal primo Rapporto Ten-
dercapital-Censis sulla Silver eco-
nomy, nel 2051 la popolazione
italiana sara rappresentata per il
33,2 per cento da anziani (rispet-
to al 22,8% attuale) caratterizzati
da crescenti bisogni ed anche piti
aperti ai consumi e all'innovazio-
ne tecnologica.
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