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Gli asset alternativi
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“Infrastrutture e immobili per ridurre la volatilita”

Vincent McEntegart,
co-manager del Kames
Global Diversified
Income Fund: “In alcuni
casi ci si protegge cosi
anche dall'inflazione”

MILANO

L a disponibilita di gran-
di patrimoni consente

alla clientela private di

esplorare anche l'inve-

stimento in asset alternativi. «E' im-
portante mettere in campo un’ocu-
lata diversificazione investendo su
classi di attivi scarsamente correla-
te,a maggior ragione in una fase di
crescita economica ridotta e diffu-
se tensioni a livello geopolitico»,
osserva Vincent McEntegart,
co-manager del Kames Global Di-
versified Income Fund: «Un esem-
pio, puntare su ambiti come le in-
frastrutture, 'immobiliare, il lea-
sing e le energie rinnovabili con-
sente diridurre la volatilita del por-

tafoglio rispetto alla sola esposizio-
ne verso le asset class tradizionali
come azioni e obbligazioni», spie-
ga. «Le soluzioni alternative offro-
no flussi di liquidita prevedibili e
in alcuni casiincorporano una pro-
tezione contro l'inflazione», ag-
giunge. Quanto all’ambito infra-
strutturale, oltre a fondi che inve-
stono nel capitale delle aziende di
settore, Kames punta su quelli che
forniscono capitale di debito a pro-
getti infrastrutturali. Mentre sul
versante real estatela sceltaricade
sui Reit, veicoli di investimento
che acquistano proprietd immobi-
liari e le affittano. Tendercapital si
mostra prudente verso il settore

obbligazionario, con I'eccezione hi-
gh-yield, le emissioni delle societa
ritenute meno solide dal mercato
e che per questa ragione offrono
rendimenti superiori alla media.
Prendere posizione su questo fron-
te, in vista di nuovi interventi della
Bce che dovrebbero garantire co-
sti di finanziamento contenuti. Per
Adrien Pichoud, chief economist
di Syz Am, in ottica di diversifica-
zione pud trovare spazio anche
un’esposizione valutaria. Con la
preferenza alla sterlina: «data la va-
lutazione interessante che com-
pensa la potenziale volatilita lega-
ta alla saga della Brexit». - Ld.o.
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