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e Comprende equity Usa ed emergente, bond emergenti ed italiani,
mentre si tiene lontano dai Bund tedeschi
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Presentato dal gruppo

di lavoro del panel

® strategist di Aiaf,
Associazione Italiana
Analisti Finanziari, il
portafoglio ottimizzato

del secondo trimestre
Standard setter per I'analisi finanziaria 2019 elaborato su un

compendio delle view

di mercato degli analisti

del gruppo AIAF,
guidato da Giacomo Fedi e che vede al suo interno associati
provenienti da realta come Anima, Arca SGR, Banca Cesare Ponti,
Banca Passadore & C., Cassa Lombarda, Intermonte Advisory e
Gestione, Intesa Sanpaolo, JPMorgan Asset Management, Kairos
Partners SGR, Pramerica SGR S.p.A., Tendercapital, Union Bancaire
Privée (Europe) SA, Vontobel Asset Management SA.

Un moderno simbolo

Nel secondo trimestre 2019 I’asset allocation ottimizzata vede un di dedizione al successo
marginale miglioramento della view per I'equity emergente, il cui neg" investimenti
giudizio passa da leggermente positivo a positivo, e per i corporate
bond USA, per i quali la view passa da leggermente negativa a
neutrale, mentre vede un peggioramento sul giudizio dei Bund
tedeschi.

en
Migliorano anche le aspettative sull’euro, nei confronti sia del TROWEPI‘iCQa ﬂ

dollaro (euro da leggermente positivo a positivo) sia dello yen (euro
da neutrale a leggermente positivo). L'unico deterioramento si
registra sul prezzo del petrolio per il quale la view scende da positiva

a neutrale. Il maggiore entusiasmo sui mercati emergenti e figlio del
risveglio della Cina, dove le autorita governative stanno rispondendo ’ DY_ISQ
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con manovre fiscali e monetarie espansive al rallentamento della
crescita economica.

In ogni caso sono ancora le Banche Centrali e I'evoluzione del |

contrasto commerciale fra Stati Uniti e Cina a dettare i movimenti R]VIVI I WEBINAR
dei mercati finanziari. Questo trimestre il ritorno atteso del i
portafoglio ottimizzato si spinge sopra al 2% rispetto all'l.65% del
benchmark, con una volatilita stimata del 5.16% per il primo e del
5.22% per il secondo.
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