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Manager s Comment

Il fondo ha I'obiettivo di offrire un ritorno positivo nel medio
termine investendo principalmente in un portafoglio
diversificato di titoli obbligazionari in Euro quotati o
scambiati su mercati regolamentati con la possibilita di
esporsi limitatamente verso titoli azionari

Security Type

Nel mese di Febbraio, i mercati obbligazionari hanno continuato a registrare performance positive, seppur in rallentamento rispetto al

primo mese dell'anno. Il segmento high yield si &€ confermato come miglior asset class obbligazionaria da inizio anno e ha proseguito

la riduzione del premio al rischio con guadagni prossimi al 1,5% in US e al 2,0% in Europa. Stabile il mercato emergente, con

performance negative sul governativo in valuta locale complice una continuazione della fase di forza del dollaro. Ritorni negativi sul

comparto governativo sia in US con un movimento parallelo verso I'alto della curva di circa 10 pb, sia in EU dove il segmento ha

registrato un -0,3% nell’'ultimo mese.

Corporate Bonds 85.41%
Tuttavia, il persistere di numerosi fattori di incertezza a livello geopolitico in un contesto di deterioramento della crescita economica
ST CE2 lasciano preferire un profilo di investimento difensivo dopo i recenti guadagni. Si predilige un’esposizione verso un profilo cedolare
Short Term Instruments 5.92% variabile o misto per un posizionamento verso politiche monetarie meno accomodanti nel medio periodo. Il profilo cedolare del
Fondo risulta fisso per il 30%, variabile per il 43,0% e misto per il 27,0%. Il rischio specifico & contenuto con un peso pari al 20,5%
Statistiche per le prime dieci posizioni e un rating medio pari a BBB. Il prodotto presenta una duration pari a 1,6 anni, uno yield to worst pari al
2,0%, un flusso cedolare pari al 1,8% e una volatilita annualizzata a 12 mesi pari al 1,8%.
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