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Il fondo ha I'obiettivo di offrire un ritorno positivo nel medio e © & « ° o ° ° & o 8
termine investendo principalmente in un portafoglio
diversificato di titoli obbligazionari globali in Euro, !
principalmente quotati o scambiati su uno o pit mercati Manager S Comment

regolamentati.

Security Type

Corporate Bonds 82.52%
Government Bonds 2.81%
Short Term Instruments 14.66%
Statistiche

Rendimenti

1 Mese -2.40%
Da Inizio Anno -3.13%
1 Anno -1.65%
Dal Lancio 0.56%
Volatilita

1 Mese 3.44%
Da Inizio Anno 1.78%
1 Anno 1.24%
Dal Lancio 1.20%
Sharpe Ratio

1 Mese -0.70
Da Inizio Anno -1.76
1 Anno il i)
Dal Lancio 0.61
Analisi Portafoglio

Numero di Titoli 25
Duration (anni) 1.23
Scadenza media (anni) 7.60
Rendimento a scadenza 1.90%
Flusso Cedolare 1.80%
Rating Medio BBB
Barometro di Rischio 3/7

Lo scenario macroeconomico si caratterizza a livello globale per una crescita sostenuta del prodotto interno lordo, seppur in
rallentamento nel 1H18, sullo sfondo di incertezze geopolitiche. In USA i fondamentali macroeconomici restano solidi e la crescita
economica, anche per effetto delle politiche economico-fiscali, & prevista in accelerazione. Le aspettative di crescita dei prezzi in
USA hanno riportato il rendimento decennale sopra il 3% prima di indietreggiare al 2,8% in scia alle tensioni in Eurozona. Al
contempo, il dollaro prosegue il rafforzamento nei confronti dell’euro e delle valute emergenti. In Europa, la politica monetaria rimane
in fase espansiva e garantisce sostegno all'attuale ciclo economico caratterizzato da un’inflazione contenuta ma attesa in crescita. Il
settore finanziario & entrato in una fase positiva del ciclo, complice il graduale processo di ricapitalizzazione dei bilanci bancari
insieme ad aspettative di lieve miglioramento del margine di interesse. Nel mese di maggio il fondo ha ampliato la diversificazione
attraverso nuovi innesti caratterizzati da componente cedolare variabile, mantenendo un buffer di liquidita pari al 15% circa. Il fondo
€ principalmente esposto a titoli a cedola variabile e mista per beneficiare di politiche monetarie future meno accomodanti. La
componente variabile & pari al 55%, la componente mista & pari al 20% e la componente fissa & pari al 25%. La duration del fondo &

pari a 1,2 anni con un flusso cedolare pari al 1,8%.
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Utilities 6.78%
Communications 5.02%
Consumer, Non-cyclical 4.49%
\ Altro 3.39%
\ DK 3.40% Energy 3.56%
MX 3.56% Government 3.30%
Industrial 3.09%
US 10.29%
FR 16.37%
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Intesa Sanpaolo Spa Tv 2.04% 30.06.22 5.96
Unione Di Banche Italian Tv 1.578% 13.03 5.87 Floating 54.79% -
Banca Monte Dei Paschi S Tv 2% 27.01.20 5.87 / ;
Unipolsai Spa Tv 2.17% 28.07.23 5.82 /
Acea Spa Tv 0.042% 08.02.23 5.79 )
Cnp Assurances Tv 0.88% 4.89 ‘f
Banco Bpm Spa 6% 05.11.20 3.11 ‘
Bper Banca Tv 5.125% 31.05.27 3.06 riable 19.82%
Petroleos Mexicanos 2.5% 21.08.21 3.04
Bank Of America Corp Tv 0.471% 07.02.22 2.95 Fixed 25.39% R -
Total 46.36
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acquisto o di vendita di un qualsiasi fondo. Prima di decidere linvestimento, si invita a prendere visione del prospetto e prendere nota dei fattori di rischio. Il prospetto Umbrella, prospetti dei fondi e i relativi KIIDs semplificati sono disponibili sul sito web www.tendercapital.co.uk. I dati finanziari e sui
fisultati riportati nel presente documento concernono unicamente il passato. Qualsiasi riferimento a performance, prezzi, tassi di interesse, corsi di cambio e altri dati passati ivi contenuti non deve essere interpretato come una garanzia di performance, prezz, tassi di interesse, corsi di cambio e altri
dati futuri. Il presente documento non puo essere riprodotto (in tutto o in parte), trasmesso, modificato o utilizzato a fini pubblici o commerciali senza la previa autorizzazione scritta di Tendercapital Funds Plc. 2013 Tendercapital Funds Plc - Tutt i diritti sono riservati
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