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’ andamento
tormentato

dei mercati

azionari a

inizio 2016
conferma la nostra view
espressa a fine dello scorso
anno, con un ritorno forte alla
volatilita e situazioni di incer-
tezza che si sono manifestate e
abbattute sui mercati.
L’incertezza sulla crescita
dell’economia cinese, 1'im-
patto di un dollaro che conti-
nua a essere forte e la
pressione sul prezzo del petro-
lio e altre commodity sono state
le principali cause di questo
tumultuoso inizio 2016. La
nostra idea di una crescita de-
bole, inflazione bassa e rendi-
menti molto moderati rimane

invariata.

A fronte di questo scenario, le
probabilita che la FED alzi i
tassi in marzo diminuiscono
sempre di pit e potrebbe non
sorprendere che questa linea
politica prosegua fino alla fine
dell’anno.  L’atteggiamento
della BCE, al contrario, pre-
senta meno dubbi, con una
politica monetaria che rimane
accomodante e di forte sup-
porto alla zona Euro.

Riteniamo che, a fronte di un
sottopeso attributo all’aziona-
rio in generale, le azioni euro-
pee abbiano maggiori chance
di apprezzamento rispetto a
quelle americane o relative ai

mercati emergenti.

di Danilo
Verdecanna*
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L’Europa, infatti, oltre a benefi-
ciare di una politica monetaria
accomodante, presenta anche

altri elementi favorevoli quali,

in particolare la valuta che puo

6 0% Ribasso

d

OBBLIGAZIONARIO USA

40% Stabile

0%

Rialzo

)

fungere da volano per le espor-
tazioni e il basso prezzo del pe-
trolio, che senza dubbio risulta
avere la stessa efficacia di una ri-
duzione fiscale.

L’altro elemento che caratte-

rizza i mercati ¢ la volatilita con

cui gli investitori dovranno fare
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i conti per tutto I’anno in corso.
La volatilita deve essere affron-
tata non solo attraverso la diver-
del

regola aurea a cui ci si deve

sificazione portafoglio,

sempre attenere, ma anche at-

traverso la detenzione di cash
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pronto a essere reinvestito, e
mediante specifiche strategie
che tendono a mitigare gli alti e

bassi dei mercati azionari.

*Managing Director di State
Street Global Advisors per IItalia
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