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Ricette Come costruire un portafoglio equilibrato tra Borse, bond e divise

olatilita Una diga in valuta
Ma I'Europa resta favorita

Per affrontare il ballo dei mercati anche fino al 40% extra euro
Piazza Affari e listini domestici, pero, sono i piu interessanti

DI FRANCESCA MONTI

mercali finanziari regi-

strano una volatilita

che, in alcune [asi, ¢ ri-

tornata ai livelli massi-
mi visti nel periodo pit acu-
lo della crisi economica ¢ [i-
nanziaria successiva al falli-
mento di Lehman Brothers.
Gli esperli concordano nel
ritenere che non ¢ finita ¢
che ci aspeltano altri mo-
menli simili a quelli affron
tati nelle prime settimane
dell'anno e, dal momento
che imercali finanziari sono
altamente interconnessi, il
primo consiglio ¢ quello di
adotlare una ancora pitram
pia diversificazione, anche a
livello valutario.

Leidee

«Per un inveslilore ilalia-
no che fa i conliin euro, con
linuiamo a ritenere fonda-
mentale, anche per il 2016,
manlenere una diversifica
zione valutaria che, tattica-
mente, possa raggiungere
anche il 40% del palrimo
nio», puntualizza Generoso

Perrolta, responsabile inve-
stment managemen! di Ban-
ca Aletti, secondo il quale
l'allocazione di un portafo-
ulio multiassel (cioe diversi-
ficato non solo in azioni e
bond ma anche in valute,
parlecipazioni immobiliari,
investimenti alternativi ¢
malerie prime) dovrebbe
essere esposla al 30% in
Borsa.

Larea geografica con le
migliori prospellive per Per
rotta ¢ I'Europa e, in partico-
lare, I'Eurozona, la cui cre-
seila dovrebbe essere favori
ta dalla politica monetaria
espansiva della Bee, che
manlerra i lassi di inleresse
bassi, da un euro debole, ¢
dal costo conlenulo delle

malerie prime. In secondo
luogo, Perrotta, opta per il
Giappone (politiche mone-
laric espansive ¢ ulili azien
dali in crescita) e per gli Usa
(ollimo l'andamenlo del
mercalo del lavoro e dei con
sumi, anche a fronte di dati
deboli per il comparto mani-
fatluriero) mentre a livello
settoriale predilige i ciclici e

gli industriali, bilanciando la
volatilita del portafoglio con
esposizioni nei settori heal-
theare e telecom, che, oltre a
futuri scenari di fusioni, che
ne sosterranno le quotazio-
ni, continuano a generare di-
videndi inleressanli.

Scelte dicampo

In ambilo obbligaziona
rio, i rendimenti — per Per-
rolta — sono da ricercare
soprattutlo fuori dall'Euro
7ona senza luttavia allunga-
re di molto la scadenza dei
Liloli. Interessanti purei cor
porate bond, che bencefice-
ranno della crescila a livello
globale e le obbligazioni le
gate al rischio inflazione,
che dovrebbero ritornare ad
essere uno Ira i fatlori che
contribuira alla performan-
ce degli inveslimenli [inan-

Il listino italiano
puo pesare il 5%
della parte
azionaria

ziari.

Per un risparmiatore con
un orizzonte di tre anni ¢ un
profilo di rischio medio,
Marco Sirugo, Financial
Analyst di Tendercapital
consiglia di investire almeno
il 70% del portafoglio ario-
nario sul mereato curopeo ¢
il rimanente 30% tra Usa,

Giappone ¢ Paesi emergenli
tra cui I'India: in ogni caso
sul totale non si dovrebbe
superare il 50% di azioni.
Per Sirugo i seltori da prefe-
rire sono quelli ciclici ossia
industriale, lecnologia, ma
anche difensivi come farma-
ceulici, cibo e bevande inve-
stendo esallamente il 50%
su ciascuna Lipologia.
Prendendo a riferimento
un profilo di investlimento
moderato, Andrea Rotti, di-
rellore investimenti gestioni
palrimoniali Ersel riliene in
vece che, accanto a una por-
zione di inveslimenli aziona-
ria inlorno al 209% ¢ focaliz
zala sui paesi sviluppali, si
possa abbinare una quota
del 25 30% in approcei aller
nativi, mentre il resto del

portafoglio ¢ da destinare a
investimenti obbligazionari
brevi e di buon rating, relati
vamente immuni ai fenome-
ni diincremento della volati-
lita,

Incasa

Per quanto riguarda le so
luzioni alternative, per Rolli
sono da preferire, in partico-
lare, quelle a contenulo azio
nario, focalizzate sulle ope-
razioni di [inanzia straordi-
naria ¢ sul consolidamenlo
settoriale e gli approcci
long-short equity (che con-
sentono di punlare sia al
rialzo che al ribasso di setlo-
ri e indici azionari) sulla ba-
se del convineimento che la
maggior dispersione delle

valutazioni sia lerreno ferti-
le per questo lipo di strate-
gic.

«Con riferimento al mer-
cato azionario italiano, nel-
Fambito di un portafoglio
globale e diversificato sug-
geriamo un 5%, lenendo
conlo delle polenzialita di
recupero dell'cconomia e

della qualila delle aziende
quolate sul nostro listino,
soprattutto a quelle di piceo-
la e media capilalizzazione»,
puntualizza Marco Nascim
bene, gestore di Fondersel
Pmi che preferisce i liloli le-
gali ai consumi interni che
beneficiano della ripresa, sia
pure limida, delleconomia

domeslica.
O RPRODUZIONE RISERVATA

Composizione del portafoglio del risparmio gestito
Categoria Peso % Variazione
di fondi (novembre 2015) ultimi 4 anni
Flessibil 24,0 93
Bilanciati 32
Azionari 220 04
Obbligazionari -18
Alternativi 06 =32
Diliquidita L 4,1 -79
Fonte elaborazion su dati Assogestioni
Chi rischia non rosica
| rendimenti di vari portafogli tipo Performanca(1)
Portafoglio 2015 2014 2013
Bilanciato 50% 73% 6,9%
Obbligmisto 26% 6,9% 44%
Flessibile 1,6% 35% 6,1%
Obbligazionario 1,0% 4,6% 1,9%
Manetario euro -0,3% 0,2% 0,6%
Note:(1)in base all indice ciei fondi i categoria
. cemmen]
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