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Strategie Vecchio Continente in prima fila. Ma attenzione ai rischi geopolitici

Borse europee Sono in testa
E la corsa continua nel 2016

| fondi specializzati da gennaio su del 17 %, i migliori del 20%
| gestori puntano su ltalia, Spagna, consumi, banche e hitech

DI FRANCESCA MONTI

nveslile nell'azionario
Europa». Chi avesse sc-
guilo questo consiglio,
dalo da molie case d'in-
vestimento a inizio 2015 non
¢ stato deluso. Dal primo
gennaio, infatli, 'indice Stoxx
600 Europa segna un +13,8%,
meglio dell'S&P500 (- 1,5%)
e dell'MSCI world delle Bor
se mondiali (+2,9%). Rendi-
menti ancora piu elevati si
trovano nel gruppo dei fondi
azionari specializzati: la per-
formance media di categoria
¢ pari al 17%, con i migliori
comparti che hanno reso an-
che pit di 20 punti percen-
tuali. E adesso?
Nonostante questi risulta-
i, Tazionario Europa polreb-
be continuare a dare soddi
sfazioni anche nel 2016. Se-
condo Gilles Guiboul, head
del team di Investimento
Lquity Furopa ed Furozona
di Axa Framlinglon, i punti
di rilevo della convinzione fa
vorevole allazionario euro-
peo si basano sulla politica
monelaria (cspansiva nella
zona euro ¢ meno negli Usa),

sui prezzi dellenergia bassi ¢
su un vantaggio valutario,
con T'euro debole rispello al
dollaro ¢ alle altre divise in-
ternazionali.

JefTrey Taylor, responsabi-
le del team azionario curo-
peo di Invesco preferisce in-
vece focalizzarsi sul ciclo de-
gliutili del Veechio Continen-
te che ¢ in ritardo rispetto
agli Usa ma che d'ora in poi
non dovrebbe deludere: se-
condo il manager i profitti
aziendali sono deslinali a sa
lire riducendo il rapporto (ra
prezzo e ulili e rendendo an-
cora allracnli i Lloli azionari

curopei.

Diversita
Ma non tutte le Borse

avranno lo stesso appeal. Se-
condo Taylor, i Paesi periferi-
ci curopei, in primis I'Ttalia,
dopo aver sofferto pin di altri
la erisi offrono ora maggiori
opportunita di guadagno po-

lenziale se Ta ripresa prose
guira nel prossimo anno.
«Abbiamo aumentalo lespo-
sizione sui titoli finanziari,
du aleuni ciclici, come media
e indusiriali, sui Paesi pitt de-
boli (Ttalia, Spagna, Portogal-
lo e Irlanda) e sulla Finlan-
dia. Ci piacciono anche i litoli
telefonici e quelli dell'energia
e delle materie prime che
hanno sofferto il erollo dei
prezzi delle commodity. Sol-
topesiamo, invece, la Germa-
nia ¢ i grandi nomi dei consu
mi di base, la salute ¢ le utili-
Lies» spiega Taylor.

Mentre Guiboul punta

sulle compagnie che hanno
una crescila del fatturato e
sono esposle a dinamiche
specifiche (evoluzione del-
lTeconomia digitale o invee-
chiamento della popolazio-
ne) oppure su societa che
hanno un potenziale di ri-
strutlurazione per lar cresce-
re gli utili qualsiasi sia l'ambi-
to economico (come Poste
[laliane ¢ Dufry).

Guiboul ¢ poi positivo sul
settore tecnologico vista la
Iransizione digitale sempre
pitl centrale nel modo di vi-
vere e di consumare: un titolo
nel mirino ¢ Yoox, Per il po
tenziale di ristrutturazioni,
Paesi come Francia Ilalia, da-
to il contesto generale ¢
lagenda politica di riforme
strutturali, sono inleressanti.
Infine, sempre secondo Gui
bout, se si vuole puntare sul
Laglio dei cosli e le ristrutiu-
razioni, le banche sono Taltro
seltore su cui puntare.

1 portafogli dei fondi azio-
nari curopei di Anima sgr so
no invece sovrappesali sul

comparlo fecnologico e sui
consumi ciclici. Ai gestori
della casa quolata in Piazza

Affari piacciono anche i beni
di prima necessita, data la ri-
levanle crescila dei ricavi del-
le socictd ¢ la diminuzione
delle scorte nei mercati
emergenli e in Nord Ameri-
ca.

Incertezze

Giudizio, invece, neutrale
sui titoli finanziari. Per quan-
lo riguarda i polenziali peri
coli che potrebbero materia-
lizzarsi all'orizzonte, il team
geslionale di Anima rilicne
che fino alla prima meta del
2016 sard la politica moneta-
ria della Fed a creare incer
tezza. Sorvegliati speciali
inollre restano economia ci-
nese, ¢ in generale quelle
emergenti, mentre non sono
alTalto da soltovalulare, a
maggior ragione dopo i Iragi
ci fatti di Parigi, i rischi geo-
politici. Va anche menzionato
il rischio politico perehé ci
saranno ancora elezioni in
Luropa (come il referendum
inglese sull'uscila o meno
dall'Europa): tutti elementi
che possono creare instabili-
La.
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Da inizio anno

il listino

di Wall Street

é salito dell'1,5%

Latopten
I migtiori prodotti specializzati

. Performance %

AZIONARI EUROPA

Fidelity Funds - Europ. Dynamic Growth 2910%
BlackRock Gf Europ, Special Situations ~ 28.35%
Candriam Equities L Europe Innovation  28.24%
Tendercapital Secular Euro Retail 2709%
Threadneedle Sif Pan Europ. Focus Fund  25,95%
Vitruvius European Equity 2519%
Ubs (Lux) Eq. Europ. Opp.unconstrained 23 59%
Julius Baer Multistock - Europe Focus . 24.72%
Gam Star European Equity 24,09%
IPMorgan Europe strategic growth 2348%
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Il confronto con il mercato... .. le performance dei listini da inizio anno
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