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termine investendo principalmente in un portafoglio
diversificato di titoli obbligazionari globali in Euro, !
principalmente quotati o scambiati su uno o pit mercati Manager S Comment

regolamentati.

Security Type

Corporate Bonds 95.1%
Government Bonds 3.22%
Short Term Instruments 1.68%
Statistiche

Rendimenti

1 Mese -3.17%
Da Inizio Anno -6.93%
1 Anno -6.91%
Dal Lancio -3.22%
Volatilita

1 Mese 2.02%
Da Inizio Anno 1.89%
1 Anno 1.75%
Dal Lancio 1.47%
Sharpe Ratio

1 Mese -1.57
Da Inizio Anno -3.68
1 Anno 3195
Dal Lancio -2.19
Analisi Portafoglio

Numero di Titoli 25
Duration (anni) 1.27
Scadenza media (anni) 8.19
Rendimento a scadenza 2.90%
Flusso Cedolare 2.18%
Rating Medio BBB
Barometro di Rischio 3/7

Lo scenario macroeconomico si caratterizza a livello globale per una crescita moderata, in rallentamento. In USA la forza del ciclo
economico e il mercato del lavoro hanno confermato aspettative di risalita dei tassi di interesse. In Eurozona il graduale
miglioramento del mercato del lavoro ha portato a segnali di “inflazione salariale” confermando I'uscita dal QE per fine anno. Il
processo di globale uscita da politiche monetarie espansive condiziona negativamente il mercato del reddito fisso. Crescono i premi
al rischio delle componenti “high yield” e “subordinato finanziario”, aumenta il “rischio Italia” in scia alle divergenze con la
Commissione Europea in materia di bilancio. Il settore finanziario europeo & atteso da una fase di miglioramento del ciclo, complice il
graduale processo di ricapitalizzazione dei bilanci bancari e aspettative di lieve miglioramento della marginalita “core”. Il trend di
irripidimento delle curve dei tassi dell’Eurozona generato da aspettative di prezzi crescenti nel medio periodo porta a preferire un
profilo di portafoglio difensivo attraverso breve duration, ampia liquidita e riduzione del rischio specifico. Nel mese di Ottobre, il
Fondo ha mantenuto un assetto difensivo a protezione dal rischio di tasso attraverso una duration pari a 1,3 anni con un flusso
cedolare pari al 2,2% e un rendimento a scadenza al 2,9%. Il profilo cedolare del portafoglio & variabile per il 55,1%, misto per il

19,2% e fisso per il restante 25,7%.
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Top 10 Holdings % Coupon Type
Banca Monte Dei Paschi S Tv 2% 27.01.20 7.01
Unione Di Banche ltalian Tv 1.578% 13.03 7.00 Floating 55.15% o
Intesa Sanpaolo Spa Tv 2.04% 30.06.22 6.76 e ‘\\\\
Acea Spa Tv 0.042% 08.02.23 6.75
/ \
Unipolsai Spa Tv 2.172% 28.07.23 6.57
Cnp Assurances Tv 0.88% 5.55 [
Banco Bpm Spa 6% 05.11.20 3.76 \
Petroleos Mexicanos 2.5% 21.08.21 3.55 .
’ riable 19.18%
Bank Of America Corp Tv 0.471% 07.02.22 3.53
Morgan Stanley Tv 0.371% 08.11.22 3.52 Fixed 25.67% T—
Total 54.00
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acquisto o di vendita di un qualsiasi fondo. Prima di decidere linvestimento, si invita a prendere visione del prospetto e prendere nota dei fattori di rischio. Il prospetto Umbrella, prospetti dei fondi e i relativi KIIDs semplificati sono disponibili sul sito web www.tendercapital.co.uk. I dati finanziari e sui
fisultati riportati nel presente documento concernono unicamente il passato. Qualsiasi riferimento a performance, prezzi, tassi di interesse, corsi di cambio e altri dati passati ivi contenuti non deve essere interpretato come una garanzia di performance, prezz, tassi di interesse, corsi di cambio e altri
dati futuri. Il presente documento non puo essere riprodotto (in tutto o in parte), trasmesso, modificato o utilizzato a fini pubblici o commerciali senza la previa autorizzazione scritta di Tendercapital Funds Plc. 2013 Tendercapital Funds Plc - Tutt i diritti sono riservati
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